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ABSTRAK 

Penelitian ini di latarbelakangi oleh permasalahan fluktuasi harga saham yang dipengaruhi oleh sejumlah 

faktor. Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh faktor-faktor yang 

berhubungan dengan harga saham pada PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk periode tahun 

2014 - 2023. Faktor-faktor tersebut antara lain Net Profit Margin, Earning per Share, Return on Equity 

dan Debt to Equity Ratio yang dalam penelitian ini berfungsi sebagai variabel independen yang 

mempengaruhi harga saham yang berfungsi sebagai variabel dependen. Metode penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah regresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa, secara 

parsial (1) Net Profit Margin berpengaruh signifikan dan positif terhadap harga saham, (2) Earning Per 

Share berpengaruh signifikan dan positif terhadap harga saham, (3) Return on Equity berpengaruh 

signifikan dan positif terhadap harga saham, dan Debt to Equity Ratio berpengaruh signifkan dan positif 

terhadap harga saham pada PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk. Secara simultan Net Profit 

Margin, Earning Per Share, Return On Equity dan Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap harga 

saham pada PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk.   
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PENDAHULUAN 

Pasar modal merupakan suatu sarana yang 

dapat dimanfaatkan untuk memobilisasi dana, 

baik dari dalam maupun dari luar negeri. Pasar 

modal merupakan tempat bagi investor untuk 

menanamkan investasinya untuk mendapatkan 

keuntungan dengan resiko yang ditanggung, 

serta sebagai dana segar bagi perusahaan. 

Berbagai alasan investor melakukan investasi di 

pasar modal, alasan utamanya adalah untuk 

memperoleh keuntungan dari modal yang 

ditanam berupa deviden dan capital gain 

(keuntungan modal dari selisih harga beli 

dengan harga jual). Salah satu bidang investasi 

yang banyak diminati oleh para investor asing 

maupun dalam negeri di pasar modal adalah 

bentuk saham perusahaan-perusahaan yang go 

public. 

Harga saham merupakan nilai-nilai suatu 

pada saham yang menggambarkan kekayaan 

perusahan. Dan pihak investor dapat 

mengeluarkan saham tersebut, sebab perubahan 

atau ketidak tetapannya (fluktuasi) sangat 

ditentukan pada kekuatan penawaran dan 

permintaan yang terjadi di bursa efek atau pasar 

skunder (Pratiwi dkk., 2020). Harga saham 

merupakan salah satu indikator keberhasilan 

pengelolaan perusahaan, jika harga saham suatu 

perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka 

investor atau calon investor menilai bahwa 

peruasahaan berhasil dalam mengelola 

usahanya (Jeynes & Budiman, 2024). 

Kepercayaan investor atau calon investor sangat 

bermanfaat bagi perusahaan, karena semakin 

banyak orang yang percaya terhadap 

perusahaan maka keinginan untuk berinvestasi 

pada perusahaan semakin kuat (Aprilia Puri 

Astuti & Erma Setiawati, 2024). Berikut harga 

saham PT Industri Jamu dan Farmasi Sido 

Muncul Tbk (SIDO) periode tahun 2014 – 2023. 
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Gambar 1. Harga Saham SIDO Periode  

Tahun 2014 – 2023 

 

Berdasarkan gambar 1 di atas, pada tahun 

2014 sampai dengan tahun 2019, pergerakan 

harga saham SIDO berfluktuasi uptrend hingga 

mencapai titik tertinggi pada tahun 2019 sebesar 

Rp.1.271,-. Namun pada tahun 2020 harga 

saham mengalami downtrend berfluktuasi 

menurun hingga mencapai titik nilai terendah 

pada tahun 2023 sebesar Rp525,-. Harga saham 

SIDO yang semula menunjukkan uptrend dari 

tahun 2014 sampai dengan tahun 2019, 

kemudian mengalami downtrend sampai 

dengan tahun 2023. 

Net Profit Margin (NPM) merupakan rasio 

keuangan yang mengukur seberapa efisien 

perusahaan dalam menghasilkan laba bersih 

dari pendapatan total (Sunggoro, 2024). 

Semakin besar NPM, maka kinerja perusahaan 

akan semakin produktif, sehingga akan 

meningkatkan kepercayaan investor untuk 

menanamkan modalnya pada perusahaan 

tersebut  (Surono, et al., 2024). Berikut NPM 

SIDO periode tahun 2014 – 2023. 

 

 
Gambar 2. Net Profit Margain SIDO Periode 

Tahun 2014 – 2023. 

 

Berdasarkan gambar 2 di atas, pada tahun 

2014 sampai dengan tahun 2021, nilai NPM 

SIDO berfluktuasi uptrend hingga mencapai 

titik tertinggi pada tahun 2021 sebesar 31,36. 

Namun pada tahun 2022 NPM SIDO 

mengalami downtrend mencatatkan nilai NPM 

sebesar 26,66 pada tahun 2023.  

Earning per Share (EPS) merupakan rasio 

yang mengukur perbandingan antara laba bersih 

setelah pajak pada satu tahun buku dengan 

jumlah saham yang diterbitkan (Aprilia Puri 

Astuti & Erma Setiawati, 2024). Informasi 

peningkatan EPS akan diterima pasar sebagai 

sinyal baik yang akan memberikan masukan 

positif bagi investor dalam pengambilan 

keputusan membeli saham. Hal ini membuat 

permintaan akan saham meningkat sehingga 

harganya pun akan naik (Krisdayanti, 2021). 

Berikut EPS SIDO periode tahun 2014 – 2023. 

 
Gambar 3. Earning Per Share SIDO Periode 

Tahun 2014 – 2023. 

 

Berdasarkan gambar 3 di atas, pada tahun 

2014 sampai dengan tahun 2019, nilai EPS 

SIDO mencatatkan nilai uptrend hingga 

mencapai titik tertinggi pada tahun 2019 sebesar 

53,85. Namun pada tahun 2020 EPS SIDO 

mengalami downtrend mencatatkan nilai EPS 

sebesar 31,13. Pada tahun 2021 nilai EPS SIDO 

kembali meningkat mencatatkan nilai EPS 

sebesar 42,03. Pada tahun 2022 EPS SIDO 

kembali mengalami dowtrend hingga tahun 

2023 yang mencatatkan nilai EPS sebesar 31,69. 

Return on Equity (ROE) merupakan rasio 

untuk menghitung kinerja perusahaan 

memperoleh keuntungan pada jumlah modal 

saham yang ditanamkan oleh pemiliknya 

(Jajang Rangga Pramana & Nurhayati, 2023). 
Jika suatu perusahaan memiliki kemampuan 

terus menerus yang dapat menguntungkan 

investor, maka transaksi tersebut dapat 

meningkatkan saham perusahaan dan tingkat 

harga akan ditentukan oleh evolusi kondisi 

perusahaan (Yinior, dkk.,2023). Berikut ROE 

SIDO periode tahun 2014 – 2023. 
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Gambar 4. Return on Equity SIDO Periode 

Tahun 2014 – 2023 

 

Berdasarkan gambar 4 di atas, pada tahun 

2014 sampai dengan tahun 2021, ROE SIDO 

terus meningkat mencatatkan nilai uptrend 

hingga mencapai titik tertinggi pada tahun 2021 

sebesar 36,32. Namun pada tahun 2022 hingga 

tahun 2023, ROE SIDO mengalami downtrend 

mencatatkan nilai ROE sebesar 31,51 pada 

tahun 2022 dan 28,08 pada tahun 2023. 

Debt to Equity Ratio (DER) yang 

merupakan rasio yang paling banyak dipakai 

dalam analisa dasar yang bersifat penting. DER 

memberikan gambaran seberapa besar 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi 

kewajiban dengan menggunakan ekuitas total 

yang dimilikinya atau dapat dikatakan besaran 

perbandingan hutang dengan kekayaan yang 

dimiliki sendiri (Natalia dkk., 2020). Investor 

atau calon investor akan menganalisa DER 

untuk memastikan apakah hutang suatu 

perusahaan besar atau wajar atau tidak. Apabila 

utang perusahaan wajar, pemilik modal akan 

memiliki keyakinan untuk menginvestasikan 

harta yang dimilikinya pada suatu perusahaan. 

Dari perspektif kemampuan membayar 

kewajiban jangka panjang semakin rendah DER 

akan berdampak pada peningkatan harga saham 

(Parhusip dkk., 2021). Berikut DER SIDO 

periode tahun 2014 – 2023. 

 

 
Gambar 5. Debt to Equity Ratio SIDO Periode 

Tahun 2014 – 2023 

 

Berdasarkan gambar 4 diatas dapat dilihat 

nilai DER periode tahun 2014 hingga tahun 

2020 mencatatkan nilai uptrend hingga 

mencapai titik tertinggi sebesar 18,49. Namun 

pada tahun 2021 hingga tahun 2023 nilai DER 

mengalami downtrend mencatatkan nilai DER 

pada tahun 2023 sebesar  14,91. 

 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini adalah penelitian empiris 

yang menggunakan data kuantitatif yang 

dipublikasikan melalui website (www.idx.co.id) 

berupa laporan keuangan triwulan periode tahun 

2014 – 2023. Teknik analisis data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah regresi 

berganda untuk menguji pengaruh NPM, EPS, 

ROE, dan DER terhadap harga saham pada PT 

Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk 

(SIDO). Penelitian ini menggunakan bantuan 

software SPSS Ver.27. Model dasar dalam 

penelitian ini menggunakan persamaan sebagai 

berikut: 
 

Yit = ß0+ß1NPMit+ß2EPS+ß3ROEit+ß3DERit+eit 
 

Dimana : 

Yit = Harga Saham,  

NPMit = Net Profit Margin 

EPSit  = Earning Per Share 

ROEit = Return On Equity  

DERit = Debt to Equty Ratio 

β0  = Konstanta,  

β1  = Koefisien regresi,  

eit  = Standar error. 
 

 
Gambar 6. Skema Kerangka Pemikiran 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Asumsi Klasik 

Uji asumsi klasik digunakan untuk 

mengetahui apakah model regresi yang 

digunakan dalam suatu penelitian telah 

memenuhi kriteria BLUE (Best, Linier, 
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Unbiased, Estimated). Pengujian ini terdiri dari 

4 (empat) pengujian yaitu, Uji Normalitas, Uji 

Multikolinearitas, Uji Heteroskedastisitas, dan 

Uji Autokorelasi 

Uji Normalitas 

Tabel 1. Hasil Uji Normalitas 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 40 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation 18.13314825 

Most Extreme Differences Absolute .133 

Positive .133 

Negative -.105 

Test Statistic .133 

Asymp. Sig. (2-tailed)c .072 

a. Test distribution is Normal. 

Sumber :  Data diolah. 

Berdasarkan tabel 1 dapat dilihat bahwa 

nilai Kolmogorov-Smirnov Test Statistic nilai 

Asymp. Sign (2-tailed) sebesar 0,072 lebih 

besar dari 0,05. Karena signifikansi lebih dari 

0,05 maka residual terdistribusi dengan 

normal. 
Uji Multikolinieritas 

Tabel 2. Hasil Uji Multikolinieritas 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

NPM .398 2.514 

EPS .141 7.109 

ROE .132 7.592 

DER .444 2.252 

a. Dependent Variable: Harga Saham 
Sumber :  Data diolah. 

Berdasarkan hasil uji Multikolineritas pada 

tabel 2, diperoleh nilai Tolerance variabel NPM, 

EPS, ROE dan DER lebih besar dari 0.10 dan 

nilai VIF variabel NPM, EPS, ROE dan DER, 

kurang dari 10, maka tidak terjadi 

multikolinearitas 

Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 3. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -71.943 50.784  -1.417 .165 

NPM .323 .170 .477 1.908 .065 

EPS .114 .096 .499 1.186 .244 

ROE -.111 .095 -.507 -1.167 .251 

DER -.099 .060 -.390 -1.648 .108 

a. Dependent Variable: RES_2 
Sumber :  Data diolah  

Berdasarkan hasil uji heteroskedastisitas 

pada tabel 3, diperoleh nilai sig. variabel NPM, 

EPS, ROE dan DER bernilai diatas 0,05, maka 

dapat disimpulkan bahwa variabel NPM, EPS, 

ROE dan DER tidak terjadi heteroskedastisitas 

Uji Aoutokorelasi 

Tabel 4. Hasil Uji Autokorelasi 

Model R 
R 

Square 
Adjusted 
R Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .726a .526 .472 19.141 1.897 

a. Predictors: (Constant), DER, EPS, NPM, ROE 

b. Dependent Variable: Harga Saham 

Sumber :  Data diolah 

Berdasarkan hasil uji autokorelasi pada 

tabel 3, diperoleh nilai Durbin-Watson adalah 

1.897 atau terletak diantara -2 sampai +2. Maka 

dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi 

autokorelasi. 

Uji Regresi 

Tabel 5. Hasil Uji Regresi Berganda 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 258.189 79.896  3.232 .003 

NPM .994 .267 .688 3.728 .001 

EPS .549 .151 1.130 3.643 .001 

ROE .482 .150 1.029 3.212 .003 

DER .328 .136 .604 2.408 .022 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

Sumber :  Data diolah  

Berdasarkan output yang ditampilkan pada 

tabel 5 diatas,  dapat dipaparkan hasil regresi 

berganda, sebagai berikut : 

Harga Saham = 

258,189+0,994NPM+0,549EPS+0,482ROE+ 

0,155DER+eit 

a. Berdasarkan hasil pengujian statitistik pada 

tabel 5 diatas, nilai konstanta sebesar positif 

(+) 258,189, artinya apabila variabel NPM, 

EPS, ROE dan DER konstan, maka nilai 

harga saham 258,180 satuan. 

b. Koefisien regresi NPM bernilai positif (+) 

0,994. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi nilai NPM akan berdampak pada 

semakin tinggi harga saham. 

c. Koefisien regresi EPS bernilai positif (+) 

0,549. Hal  Hal ini menunjukkan bahwa 

semakin tinggi nilai EPS akan berdampak 

pada semakin tinggi harga saham. 

d. Koefisien regresi ROE bernilai positif (+) 

0,482. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 

tinggi nilai ROE akan berdampak pada 

semakin tinggi harga saham. 

e. Koefisien regresi DER bernilai positif (+) 

0,328. Hal ini menunjukkan bahwa semakin 
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tinggi nilai DER akan berdampak pada 

semakin tinggi harga saham. 

Uji Hipotesis t (parsial) 

Tabel 6. Hasil Uji t (parsial) 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 258.189 79.896  3.232 .003 

NPM .994 .267 .688 3.728 .001 

EPS .549 .151 1.130 3.643 .001 

ROE .482 .150 1.029 3.212 .003 

DER .328 .136 .604 2.408 .022 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

Sumber :  Data diolah  

Berdasarkan output yang ditampilkan 

pada tabel 6 diatas,  dapat dipaparkan hasil uji t 

(parsial), sebagai berikut : 

a. Nilai thitung NPM sebesar 3,728 > dari nilai 

ttabel sebesar 2,02439 dan nilai signifikansi 

(Sig.) sebesar 0,001 < 0,05, maka NPM 

berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham.  

b. Nilai thitung EPS sebesar 3,643 > dari nilai 

ttabel sebesar 2,02439 dan nilai signifikansi 

(Sig.) sebesar 0,001 < 0,05, maka EPS 

berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham.  

c. Nilai thitung ROE sebesar 3,212 > dari nilai 

ttabel sebesar 2,02439 dan nilai signifikansi 

(Sig.) sebesar 0,003 < 0,05, maka ROE 

berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. 

d. Nilai thitung DER sebesar 2,408 > dari nilai 

ttabel sebesar 2,02439 dan nilai signifikansi 

(Sig.) sebesar 0,022 < 0,05, maka DER 

berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham. 

Uji Hipotesis F (simultan) 

Tabel 6. Hasil Uji t (parsial) 
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 14257.468 4 3564.367 9.728 .000b 

Residual 12823.632 35 366.389   

Total 27081.100 39    

a. Dependent Variable: Harga Saham 

b. Predictors: (Constant), DER, EPS, NPM, ROE 

Sumber :  Data diolah  

a. Nilai Fhitung sebesar 9,728 > dari nilai 

Ftabel sebesar 2,87 dan nilai signifikansi 

(Sig.) sebesar 0,000 < 0,05, maka NPM, 

EPS, ROE dan DER secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap harga 

saham.  

 

 

Pengaruh NPM terhadap harga saham. 

Hasil pengujian statistik menunjukkan 

bahwa NPM berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham SIDO,  ini menunjukkan 

bahwa naiknya nilai NPM berdampak terhadap 

naiknya harga saham. NPM digunakan oleh 

pemegang saham sebagai indikator persentase 

laba bersih perusahaan. Laba bersih yang 

dicapai perusahaan merupakan salah satu 

indikator pembagian dividen.   Hal ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh (Satria 

Fahjrul Falah & Tunjung Afsari, 2023; 

Sunggoro, 2023; Paramayoga & Fariantin, 

2023) yang menyatakan bahwa NPM 

perpengaruh signifikan dan positif terhadap 

harga saham. Berbeda dengan hasil penelitian 

yang dilakukan oleh (Jajang Rangga Pramana & 

Nurhayati, 2023) yang menyatakan bahwa NPM 

berpengaruh tidak signifikan terhadap harga 

saham. 

 

Pengaruh EPS terhadap harga saham. 

Hasil pengujian statistik  menunjukkan 

bahwa EPS berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham SIDO, ini menunjukkan 

bahwa naiknya nilai EPS akan berdampak 

terhadap naiknya harga saham. Tingginya EPS 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

memberikan tingkat pengembalian dan 

keuntungan yang tinggi bagi pemegang saham 

dan dapat mempengaruhi minat investor dan 

nilai harga saham. Hal ini sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh (Aprilia Puri 

Astuti & Erma Setiawan, 2024; Jeynes & 

Budiman, 2024; Natalia dkk, 2020) yang 

menyatakan bahwa EPS berpengaruh signifikan 

dan positif terhadap harga saham. Berbeda 

dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

(Putri dkk., 2024) yang menyatakan bahwa EPS 

berpengaruh signifikan dan negatif terhadap 

harga saham. 

 

Pengaruh ROE terhadap harga saham. 

Hasil pengujian statistik menunjukkan 

bahwa ROE berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham SIDO, ini menunjukkan 

bahwa naiknya nilai ROE akan berdampak 

terhadap naiknya harga saham. Perusahaan yang 

memiliki ROE yang tinggi berarti tingkat 
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kemampuan perusahaan terus menerus dapat 

menguntungkan investor. Maka transaksi 

tersebut dapat meningkatkan saham perusahaan 

dan kenaikan harga, selain itu memberikan 

pengembalian yang lebih tinggi kepada 

pemegang saham. Hal ini sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Andrianingsih & 

Rimawan, 2023) yang menyatakan bahwa ROE 

berpengaruh terhadap harga saham. Berbeda 

dengan penelitian yang dilakukan oleh (Jeynes 

& Budiman, 2024; Sunggoro, 2024; Yunior 

dkk., 2023) yang menyatakan bahwa ROE 

berpengaruh tidak signifikan terhadap harga 

saham. 

 

Pengaruh DER terhadap harga saham. 

Hasil pengujian statistik menunjukkan 

bahwa DER berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham SIDO, ini menunjukkan 

bahwa naiknya nilai DER akan berdampak 

terhadap naiknya harga saham. DER merupakan 

kemampuan perusahaan untuk membayar 

utangnya dengan ekuitas yang dimiliki. Jadi 

semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam 

membayar utangnya menggunakan ekuitas yang 

digambarkan dengan rendahnya tingkat DER 

maka akan meningkatkan harga saham 

dikarenakan permintaan saham di bursa efek 

yang tinggi akan mempengaruhi kenaikan harga 

saham. Hal ini sejalan dengan penelitian yang 

dilakukan (Aprilia Puri Astuti & Erma 

Setiawati, 2024; Jajang Rangga Pramana & 

Nurhayati, 2023; Jeynes & Budiman, 2024; 

Natalia dkk., 2020; Sunggoro, 2024) yang 

menyatakan bahwa DER berpengaruh 

signifikan dan positif terhadap harga saham. 

Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

(Parhusip dkk., 2021; Yunior dkk., 2023) yang 

menyaakan bahwa DER berpengaruh tidak 

signifikan terhadap harga saham. 

 

Pengaruh NPM, EPS, ROE, dan DER secara 

simultan terhadap harga saham. 

Hasil pengujian statistik menunjukkan 

bahwa NPM, EPS, ROE dan DER secara 

simultan berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham SIDO, ini menunjukkan 

bahwa naik nilai NPM, EPS, ROE dan DER 

secara bersama-sama (simultan) akan 

berdampak terhadap naiknya harga saham. Hal 

ini sejalan dengan penelitaian yang dilakukan 

oleh (Paramayoga & Fariantin, 2023) yang 

menyatakan bahwa secara bersama-sama 

(simultan) NPM, EPS, ROE dan DER 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

 

KESIMPULAN 
Berdasarkan hasil penelitian dan analisis 

pembahasan, maka kesimpulan penelitian ini 

adalah sebagai berikut: 

a. NPM berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap Harga Saham pada PT Industri 

Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk 

(SIDO). 

b. EPS berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap Harga Saham pada PT Industri 

Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk 

(SIDO). 

c. ROE berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap Harga Saham pada PT Industri 

Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk 

(SIDO). 

d. DER berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap Harga Saham pada PT Industri 

Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk 

(SIDO). 
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